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Revisionsprotokollat til arsrapport 2018

Indledning

Narvarende revisionsprotokollat er udarbejdet efter aftale med ledelsen, idet der ikke lengere er lov-
krav om fering af en revisionsprotokol. Ligeledes efter aftale med ledelsen, s& omtales i dette proto-
kollat ogsa forhold for datterselskaberne i Ishgj Forsyning. Bestyrelsen i Ishgj Forsyning Holding A/S
er identisk med bestyrelsen 1 datterselskaberne, og der udarbejdes ikke revisionsprotokollater for dat-

terselskaberne.
1. Revision af arsregnskaberne

1.1 Arsregnskaberne
Vi har afsluttet revisionen af de af ledelsen aflagte &rsregnskaber for 2018 for selskaberne i Ishgj
Forsyning Holding A/S og datterselskaber. Arsregnskaberne udviser folgende:

2018 Egenkapital

t.kr. t.kr.
Ishgj Forsyning Holding A/S 9.737 581.628
Ishgj Spildevand A/S 4.308 505.014
Ishgj Vand A/S 5.534 76.493
Ishgj Forsyning A/S 78 349

1.2 Forhold af vzesentlig betydning for vurdering af arsregnskabet
Baseret pa vores revision skal vi fremhave folgende szrlige forhold, der er af betydning for ledelsens

vurdering af arsregnskabet:

1.2.1 AEndringer i regnskabsmzessige skan

Ishej Vand

Der er ved regnskabsafleeggelsen foretaget en @ndring i sken for tidligere &r vedrerende udskudt skat-
teforpligtelse. Der er i 2018 indregnet en regulering af udskudt skatteforpligtelse pa 2.738 t.kr. Effek-
ten pa arets resultat og egenkapital er positiv med 2.738 t.kr.

Effekten modsvares af en regulering af en tilsvarende opkravningsbelgb under tidsmassige forskelle
med tilsvarende belab. Den samlede effekt af andringen i sken og reguleringen af opkreevningsretten i
2018 er derfor 0 t.kr. pa érets resultat og egenkapital.
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Ishej Spildevand

Der er ved regnskabsafleeggelsen foretaget en sndring i sken for tidligere ar vedrerende udskudt skat-
teforpligtelse. Der er i 2018 indregnet en regulering af udskudt skatteforpligtelse pd 68.071 t.kr. Effek-
ten pa érets resultat og egenkapital er positiv med 68.071 t.kr.

Effekten modsvares af en regulering af en tilsvarende opkraevningsbelgb under tidsmeessige forskelle
med tilsvarende beleb. Den samlede effekt af andringen i sken og reguleringen af opkravningsretten i

2018 er derfor 0 t.kr. pa arets resultat og egenkapital.

1.2.2 Skattemzessige indgangsvaerdier
1 to principielle sager har Hajesteret ultimo 2018 givet de pagzldende vandselskaber medhold i, at de
kan anvende de regulatoriske verdier (POLKA-verdier) som grundlag for fastszttelse af de skatte-

massige afskrivningsgrundlag i forbindelse med indtreden af skattepligt.

Indregning af udskudt skat i 2017 skete pa baggrund af, at @stre Landsret i to prevesager primo 2018
gav Skattestyrelsen medhold i, at deres fastsattelse af de skattemassige veerdier skulle ligges til grund
ved opgerelsen af de pagaldende selskabers skattepligtige indkomst. Skattestyrelsens vardiansattelse
var baseret pa en tilneermet DCF-model, som forte til en vaesentlig lavere vardi.

Selskabet har som folge af afgerelsen i Hajesteret og med en forventning om indholdet af et kommen-
de Styresignal fra Skattestyrelsen i arsregnskabet for 2018, korrigeret grundlaget for indregning af den
udskudte skat, saledes at denne i 2018 er baseret pa skattemaessige veerdier opgjort pa baggrund af den
reguleringsmassige dbningsbalance (POLK A-veerdier).

Dette har betydet, at den udskudte skat primo 2018 er reguleret med henholdsvis 2.738 t.kr. for Ishej
Vand A/S og 68.071 t.kr. for Ishgj Spildevand A/S og tilsvarende er indregnet opkraevningsret under
tidsmassige forskelle reguleret med samme belab. Reguleringerne er indregnet i resultatopgerelsen
under ”Skat af arets resultat” og “Nettoomsztning” for 2018. Arets resultat er saledes ikke pavirket
heraf.

I &rets skat er indeholdt en regulering vedrerende tidligere ar af betalt selskabsskat i perioden 2010 til
og med 2017, som forventes refunderet, ndr Skattestyrelsen har godkendt selskabets korrigerede ind-
komstopgerelser for tidligere. Reguleringen vedrerende tidligere ar indeholder forventet rentegodtge-
relse. Tilgodehavende selskabsskat vedr tidligere ar udger henholdsvis 2.505 t.kr. for Ishgj Vand A/S
og 7.417 t.kr. for Ishej Spildevand A/S

Generelt er der en usikkerhed omkring, hvorvidt Skattestyrelsen udmenter det konkrete grundlag for
en ny beregning af de skattemassige indgangsverdier, ligesom der kan vare usikkerhed omkring op-
gorelsen af rentegodtgerelse pa betalt selskabsskat vedrerende tidligere ar. Det er dog vores opfattelse,
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at en eventuel korrektion i forhold til grundlaget for indregning i arsregnskabet ikke vil have vasentlig

indflydelse herpé

1.3 Risikovurdering og revisionsstrategi
Revisionen gennemfores med udgangspunkt i en af os udarbejdet revisionsstrategi. Revisionsstrategi-
en skal sikre, at revisionen fokuseres mod de vasentligste og mest risikofyldte forretningsmaessige og

administrative omréder, der er af betydning for arsregnskaberne.

Baseret pé vores droftelser med selskabernes ledelse, og vores kendskab til selskabernes aktiviteter og
forhold i evrigt, har vi i forbindelse med planlegningen og udferelsen af revisionen identificeret fol-
gende regnskabselementer og omrader, hvor der kan vare s@rlige risici for veesentlige fejl i &rsregn-

skaberne, og som revisionen derfor har varet koncentreret om:

° Reguleringsmaessige forhold
° Regnskabsmeassige konsekvenser afledt af hgjesterets-afgerelse om skattemaessige indgangs-
vardier

Pa evrige omréder er risikoen for fejl i rsregnskaberne vurderet som normal, og revisionens omfang

har derfor vaeret mindre.

1.4 Revision af forretningsgange og interne kontroller
Revisionen har omfattet en vurdering af, om selskabernes rapporteringssystemer, forretningsgange og
interne kontroller fungerer forsvarligt. Formalet hermed er at pase, om der forefindes korrekte, trovaer-

dige og rettidige bogholderiregistreringer som grundlag for regnskabsafleggelsen.

Det er sammenfattende vores vurdering, at selskaberne har tilrettelagt hensigtsmassige forretnings-

gange pa alle vaesentlige omrader.

1.4.1 Dreftelser med ledelsen om risikoen for besvigelser

I forbindelse med planlagning af vores revision har vi forespurgt selskabets ledelse om risikoen for
besvigelser. Ledelsen har over for os oplyst, at der efter dens vurdering ikke er serlig risiko for besvi-
gelser, og at selskabet har et effektivt kontrolmilja, der afdekker risikoen for vaesentlig fejlinformation
i arsregnskabet, herunder fejlinformation som folge af regnskabsmanipulation eller misbrug af selska-
bets aktiver. Ledelsen har endvidere oplyst, at den ikke har kendskab til besvigelser eller igangvearen-

de undersggelser af formodede besvigelser.

Af formelle arsager skal vi foresporge bestyrelsen, om bestyrelsen har kendskab til besvigelser eller

igangvarende undersegelser af formodede besvigelser. Vi tillader os at anse bestyrelsens underskrift
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pé narverende protokollat som varende en positiv bekraftelse pa, at bestyrelsen ikke er blevet be-
kendt med saddanne forhold.

Vi skal i denne forbindelse bemarke, at vi ikke under vores revision har konstateret fejl i arsregnska-
bet som falge af besvigelser.

2. Forhold af vaesentlig betydning for vurdering af arsregnskaberne

Revisionen har givet anledning til at fremhave felgende sarlige forhold, der er af betydning for ledel-

sens vurdering af arsregnskaberne:

2.1 Forretningsgange og interne kontroller
Vi har under vores revision konstateret, at selskaberne har implementeret forretningsgange og kontrol-
ler pé alle vaesentlige omrader.

2.1.1 Generelle it-kontroller
Vi har foretaget en overordnet gennemgang af selskabernes generelle it-kontroller, Vores gennemgang

har ikke givet anledning til bemarkninger.

Fra selskabernes serviceleverander KMD for afregningssystemet har vi indhentet en serskilt revisor-

erklering omkring de generelle it-kontroller. Denne erklaring indeholder ikke kritiske bemeerkninger.

2.2 Aftaler om drift og administration af selskaberne
Som felge af, at der ikke er ansatte i vandselskaberne, ud over den administrerende direkter, har vand-
selskaberne indgdet aftaler med Ishej Forsyning ApS om udfarelse af administrations-, drifts- og an-

laegsopgaver.
Ishej Forsyning ApS forestar séledes alle selskabernes funktioner.

Til brug for faktureringsgrundlaget mellem selskaberne og Ishgj Forsyning ApS er der udarbejdet en
kontrakt, der dekker de opgaver, serviceselskabet laser for selskaberne.

2.3 Over-/underd=kning

Ishaj Spildevand A/S
Der er i arets resultat indregnet en omkostning vedr over-/underdakning pa netto (3.032) tkr., der
fordeler sig pa en underdaekning for 2018 pé 337 t.kr. og en tilbageforsel af underdaekning vedr. tidli-
gere ar pa (3.369) t.kr.
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Ultimo 2018 har selskabet en samlet underdseckning pd 1.340 tkr., der skal opkraves i henholdsvis
2019 med 793 tkr. ogi 2020 med 547 t.kr.

Ishej Vand A/S
Der er i arets resultat indregnet en indtaegt pa 1.585 t.kr., der fordeler sig pa en underdaekning for 2018
pa 95 tkr. og en tilbagefersel af overdekning vedr. tidligere ar p& 1.490 t.kr.

Ultimo 2018 har selskabet en samlet underdaekning pé 469 t.kr. der skal opkraeves i henholdsvis 2019
med 269 t.kr. og i 2020 med 200 t.kr.

2.4 Vejbidrag

Ishej Spildevand A/S

I maj 2018 blev der fra Forsyningssekretariatet udsendt ”Vejledning om tilbagebetaling af vejbidrag” i
henhold til hvilken, Ishej Spildevand A/S i 2018 har tilbagebetalt, det for meget opkraevet vejbidrag
vedrarende tidligere ar. Tilbagebetalingen medferer en samlet nettoomkostning pa 1.162 t.kr. der er
indregnet i 2018,

3. Kommentarer til arsregnskaberne

3.1 Resultatopgerelsen

3.1.1 Nettoomsaetning

Vi har foretaget en gennemgang af afstemningen mellem afregningssystemet FAS og de bogforte be-
lob samt foretaget en sandsynliggerelse af indtzgterne. Derudover har vi serskilt kontrolleret periodi-
seringen af indtegterne. Omsztningen i Ishej Vand A/S og Ishgj Spildevand A/S er kraftigt pavirket
af tilbageforsel af opkraevningsret, som folge af regulering af udskudt skat i henhold til Hojesterets
afgarelse som omtalt i afsnit 1.2.2.

Gennemgangen har ikke givet anledning til bemaerkninger.

3.1.2 Kontraktmzessige omkostninger
Vi har foretaget en gennemgang af de omkostninger, som er faktureret fra Ishej Forsyning ApS (ser-
viceselskabet) vedrerende drift og administration af selskaberne.

Der er derudover foretaget kontrol af, at de fakturerede beleb i al vesentlighed modsvarer de samlede
nettoomkostninger i Ishgj Forsyning ApS. Reglerne om afregning for ydelser, som leveres af service-
selskaber til vandselskaber, bestemmer, at priserne skal svare til de direkte og indirekte omkostninger i

serviceselskaberne.
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Vi skal i evrigt henvise til vores omtale af kontraktmaessige forhold, jf. afsnit 2.2,

3.2 Balancen
3.2.1 Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlzeg
Arets tilgange bestér af afsluttede anlzgsarbejder. Tilgangen bestar af nyetablering af anleg, cller af
renoveringer, som tilferer anlegget vasentlige nye eller forbedrede egenskaber, eller forlenger restle-

vetiden signifikant.

Vi har stikprevevis kontrolleret arets tilgange til underliggende dokumentation, samt dreftet kriterierne
for aktivering med de projektansvarlige. Revisionen har ikke givet anledning til bemzrkninger.

Vi har endvidere stikprevevis kontrolleret, at afskrivninger pa de eksisterende aktiver er foretaget i

overensstemmelse med den i Arsrapporten beskrevne anvendte regnskabspraksis.

3.2.2 Anl=zgsaktiver under udforelse
Igangverende sager bestdr af ikke afsluttede arbejder vedrerende nye anleg eller renovering af led-
ningsnettet. Sageme er stikpravevis bilagskontrolleret samt gennemgéet med de ansvarlige for projek-

terne.
Revisionen har ikke givet anledning til bemearkninger.

3.2.3 Koncernmellemvzerender
Vi har kontrolleret afstemningen af mellemregningerne mellem koncernselskaberne. Der er foretaget
renteberegning svarende til debet rente for kassekredit, som er kontrolleret, uden bemerkninger.

4. Skattemzessige forhold

4.1 Aktuel skat
Selskabernes skattepligtige indkomst for indkomstéret 2018 er forelabig opgjort som folger.

En negativ skattepligtig indkomst p& (2.473) tkr. i Ishgj Spildevand A/S. En negativ skattepligtig
indkomst for Ishej Vand A/S pé (1.307) t.kr. Ishej Forsyning A/S har et skattepligtigt overskud pa 21
t.kr og Ishaj Forsyning Holding A/S et skattepligtigt underskud pé (234) t.kr. Samlet set udloser dette
ikke skat til betaling for selskaberne, og de skattemssige underskud kan fremfares til modregning i

positiv indkomst i kommende &r.



Deloitte 102

Selskaberne er sambeskattet med selskabernes moderselskab og alle moderselskabernes ovrige datter-

selskaber.

Revisionen er ikke sarskilt tilrettelagt med henblik pé at sikre en korrekt opgerelse af selskabernes
forelebige skattepligtige indkomst, men det er vores opfattelse, at alle os bekendte forhold er kommet
rigtigt til udtryk i den forelgbige indkomstopgarelse.

5. Ovrige oplysninger

5.1 Ledelsens regnskabserklaering
Som led i revisionen af vanskeligt reviderbare omrader har ledelsen afgivet en regnskabserklering

over for os vedrerende arsregnskaberne for 2018.
Alle fejl, konstateret under revisionen, er rettet.

5.2 Eftersyn af bestyrelsens protokoller og overholdelse af bogfaringsloven

Vi har foretaget kontrol af, at bestyrelsen overholder de pligter, som den ifelge selskabslovgivningen
er palagt med hensyn til at oprette og fare beger, fortegnelser og protokoller mv. Endvidere har vi
péset, at selskaberne pa alle vasentlige omréder overholder bogferingsloven.

5.3 Radgivningsopgaver
Siden afgivelsen af vores revisionsprotokollat til arsrapporten 2017 har vi udfert felgende opgaver for

selskaberne:

o Assistance til opstilling af arsregnskaberne
® Assistance til opstilling af skattepligtig indkomst

° Lebende regnskabsmassig sparring
o Labende moms- og skatterddgivning
o Lebende radgivning om regulatoriske forhold, herunder i forbindelse med overvejelser om etab-

lering af eget vandvark

Vi har endvidere afgivet folgende erkleringer:

. Erklaring om investerings- og reguleringsregnskab 2017
) Erklering om deltagelse i anden virksomhed 2017
e Erklering om vandselskabers udlodning 2018

5.4 Forsikringsforhold
Vores revision har ikke omfattet selskabernes forsikringsforhold. Vi anbefaler, at selskaberne mindst
én gang arligt fir gennemgdet den samlede forsikringsdekning med forsikringsselskaberne eller
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-magleren med henblik pa at vurdere de tegnede deekninger mv., herunder om dakningen pé de teg-
nede forsikringer er tilstreekkelig, og om selskaberne eventuelt mangler at tegne forsikringer pa serlige

omrader.

Vi har i forbindelse med regnskabsafslutningen bedt direkteren bekrafte, at der er tegnet de forsikrin-
ger, der under hensyn til selskabernes forhold skennes tilstrackkelige til at daekke selskabernes eventu-

elle skadessituationer.
6. Konklusion pa den udfarte revision

6.1 Konklusion pa arets revision

Hvis bestyrelsen godkender arsrapporterne i den foreliggende form, vil vi forsyne arsregnskaberne
med en revisionspitegning uden forbehold, men med en fremhaevelse i vandselskaberne om udsad-
vanlige forhold som folge af &ndret sken vedrerende indregning af udskudt skat.

Vores detaljerede kommentarer til den i forbindelse med den udferte revision er meddelt selskabernes
direkter. Ingen af de til direktoren meddelte forhold har en sidan karakter, at vi har fundet det pakrae-

vet at omtale dem 1 revisionsprotokollatet.
7. Revisionens formil og omfang samt ansvarsfordeling

I vores protokollat af 9. april 2014 er revisionens formél, omfang og udferelse, revisors rapportering
samt ansvarsfordelingen mellem ledelse og revisor beskrevet. Vi skal henvise hertil, ligesom vi anbe-

faler, at eventuelle nye bestyrelsesmedlemmer fir udleveret et eksemplar heraf.

Vores revision har ikke omfattet ledelsesberetningen. Arsregnskabsloven krever imidlertid, at vi gen-
nemlaser ledelsesberetningen for at pase, at informationerne i ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskaberne og de informationer, som vi i gvrigt er blevet bekendt med i forbindelse
med vores revision. Denne gennemlasning omfatter ogsd en vurdering af, om ledelsesberetningen
indeholder de oplysninger, som i henhold til &rsregnskabsloven skal indgé i ledelsesberetningen. Vi
skal herefter pa baggrund af vores gennemlesning afgive en udtalelse om, hvorvidt ledelsesberetnin-
gen er i overensstemmelse med arsregnskaberne. Vores udtalelse om ledelsesberetningen skal placeres

i umiddelbar forleengelse af vores revisionspategning pa arsregnskaberne.
8. Radgivnings- og assistanceopgaver

Hvis der treffes sarlige aftaler om at udfere detaljeret kontrol, afgive serlige erklaeringer e.l., vil dette

blive omtalt i revisionsprotokollen.
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Nér vi udferer radgivnings- og assistanceopgaver, vil vi vurdere, om vi opfylder uathengighedsbe-

stemmelserne i revisorloven.
9. Erklering

Ifplge lovgivningen skal vi erklare, at vi opfylder lovgivningens krav til uathzngighed, og at vi under

revisionen har modtaget alle de oplysninger, vi har anmodet om.

Kabenhavn, 13. marts 2019
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Erik Lynge Skovgaard Jensen Mogens Michael Henriksen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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